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= BANK SWIATOWY: TO CENY ENERGII DOPROWADZILY DO BOOMU
SUROWCOWEGO W 2008 ROKU

UE DOSTRZEGA POWIEKSZANIE SIE UDZIALU PSZENICY PRZEZNACZONEJ DO
PRZETWORSTWA NA ETANOL

W czasach gdy coraz wigcej pszenicy przeznacza si¢ do produkcji etanolu, w centrum uwagi Agroekspres publikuje
zaczyna znajdowa¢ si¢ problem zwigzanego z tym duzego wzrostu cen i malejacych zapasow Centrum Informacji i Dokumentagji

tego surowca. Fundacji Programdw Pomocy
dla Rolnictwa FAPA,
Wskutek powaznej suszy w Rosji, ktorej nastgpstwem stat si¢ zakaz eksportu zboza z tego kraju do ul. Wspélna 30, pok. 32,

konca roku, ceny pszenicy odnotowaly najwigkszy miesigczny skok od ponad trzech dziesigcioleci.
Sktonito to europejski sektor spozywczy do wystosowania ostrzezen dotyczacych rosnacych cen
produktéw macznych, takich jak chleb i ciastka.

tel. 6231992, 62319 91.

Menedzerowie z branzy rolno-spozywczej wyrazaja rowniez zaniepokojenie rosnacymi cenami
pasz dla zwierzat i jgczmienia browarnego, ktore moga doprowadzi¢ do kolejnej podwyzki, tym
razem cen detalicznych zywnosci - od migsa i drobiu po piwo. Tymczasem klgski nieurodzaju na
rynku zbdz 1 zwyzka cen ozywily wspomnienia o globalnym kryzysie spozywczym lat 2007-08,
kiedy to notowania towaréw rolnych — od kukurydzy po ryz — wzrosty gwattownie do rekordowych
poziomow, co wywolalo zamieszki na tle zywnosciowym od Haiti po Bangladesz.

To z kolei postawito z powrotem w centrum uwagi kontrowersyjna kwesti¢ biopaliw, zwlaszcza
etanolu, nawet pomimo tego, ze najnowszy raport Banku Swiatowego, ktorego wspolautorem jest
ekonomista DG Rolnictwo Tassos Haniotis, zakwestionowal swe wczes$niejsze wnioski, jakoby
biopaliwa odgrywaty znaczaca rolg w podnoszeniu notowan surowcow rolnych.

Spadek produkcji w Unii Europejskiej, Kanadzie, a co najwazniejsze w regionie czarnomorskim,
wydatnie zmienia perspektywy Swiatowej produkcji pszenicy, chociaz Stany Zjednoczone moga

: i . 7. .. .o . Prawa autorskie do artykutdw,
zniwelowac te ubytki swoimi znacznie wigkszymi zbiorami.

publikowanych w ninieszym
wydaniv przez Fundacjg

Rabobank zrewidowat o 30 milionow ton w dot globalna produkcje pszenicy w sezonie i obecnie Progammdiy Pamoty dls

przewiduje ja na 644,2 min ton, o 34,6 mln ton mniej niz w poprzednim sezonie. Prognoza
Rabobanku dotyczaca rosyjskich zbiorow pszenicy ocenia ja aktualnie na 45 mln ton, czyli o cate 8
mln ton ponizej lipcowego szacunku USDA lub o 15,8 mln ton albo 25% ponizej wyniku z sezonu
2009/10.
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Rynek nie jest tak ograniczony

Warto podkresli¢ jednak, ze rynek pod wzgledem czynnikow fundamentalnych nigdzie nie jest az
tak ograniczony, jak to byto podczas hossy cenowej na rynku zb6z w sezonie 2007/08, a wickszo$¢
analitykow oczekuje, ze bez dalszych oznak pobudzenia, ktére podtrzymalyby obecne tempo
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zmian, ceny pszenicy uspokoja si¢ w miarg ochtodzenia nastrojoéw i zaprzestania panicznych
zakupow.

Na przyktad francuska firma Strategie Grains szacuje, ze zapasy koncowe pszenicy na §wiecie w
sezonie 2010/11 beda jedynie nieznacznie mnigjsze i spadng ze 180 min ton w lipcu do 175 min
ton obecnie. Zas USDA w oparciu o bardzo dobre zbiory podniosta swe prognozy eksportowe o
36%.

Unijna produkcja bioetanolu osiagngta w zeszlym roku 3,7 mld litrow, az o 31% wigcej niz w 2008
roku. Jednak wedtug danych pochodzacych z europejskiego zwiazku producentéw bioetanolu eBio,
ekspansja dokonywata si¢ w tempie stanowiacym zaledwie polowg wzrostu obserwowanego w
latach 2007-2008.

Jednak mimo tego, na poczatku sierpnia niemiecka firma zajmujaca si¢ analiza rynku zbdz i
biopaliw F.O. Licht, prognozowala europejskie zuzycie pszenicy do produkcji bioetanolu w
sezonie 2010/11 na 6,1 min ton, czyli znacznie powyzej warto$ci 4,6 mln ton w sezonie 2009/10 i
2,9 mln ton w sezonie 2008/09.

Ekspert F.O. Licht Claus Keller skomentowat 16 sierpnia, obserwujac duze zwyzki cen pszenicy:
»Nie widzimy na razie potrzeby obnizania w dot prognoz, poniewaz wigkszo$¢ producentow
(etanolu) pokrywa swe zapotrzebowanie na surowiec kontraktami zawartymi przed wystapieniem
probleméw w Rosji. Tym samym rynek spotowy surowcoéw do produkcji bioetanolu ma
ograniczone znaczenie. Niemniej jednak moga si¢ pojawi¢ problemy, a wtedy juz nas one
definitywnie dotkna.”

F.O. Licht oczekuje, ze w roku kalendarzowym 2010 okoto 7% $wiatowej konsumpcji zb6z brutto
przypadnie na paliwo transportowe, co stanowi odsetek niezmienny wobec roku 2009, ale o 6%
wyzszy niz w 2008. Jednak biorac pod uwage produkcje suszonego wywaru gorzelnianego zboz
(DDGS) z etanolu na cele paliwowe, udzial ten spada o jedna trzecia do 4,7% w latach 2010 i 2009
oraz 4% w roku poprzednim.

W przeciwienstwie do tego, Strategie Grains w swoich prognozach z 12 sierpnia sadzi, ze unijne
zuzycie pszenicy bedzie o 500 000 ton mniejsze niz w lipcu, a zuzycie na pasze dla zwierzat
spadnie wyrazniej, o 2,5 mln ton. Firma ta w swoich wnioskach stwierdza, ze ,,zapasy koncowe w
UE w dniu 30 czerwca 2011 roku mozna obecnie oszacowaé¢ na poziomie bardzo bliskim
minimalnym wymogom dot. zapaséw. Prognoza popytu i podazy zaklada zatem rownowagg i nie
ma miejsca na to, aby na pszenicg objawit si¢ dodatkowy popyt — ani w eksporcie, ani na rynku
wewngtrznym”.

Rosnacy popyt na zboza

W latach 2006-10 $wiatowa konsumpcja zbdz wzrosta o 9% do 1,8 mld ton, natomiast popyt na
zboze do produkcji etanolu zwigkszyt si¢ z 54 min ton do ponad 130 mln ton, stwierdzit F.O. Licht.
Kluczowym czynnikiem wzrostu jest rosnaca ilo§¢ kukurydzy przetwarzanej na etanol do
transportu w Stanach Zjednoczonych, gdzie rowniez wytwarza si¢ wigkszos¢ DDGS.

Unijne zuzycie zb6z z przeznaczeniem na paliwa transportowe gwaltownie wzrasta, aczkolwiek w
poréwnaniu do innych regionow, startuje z niskiego poziomu. Relacja miedzy zbozem a
biopaliwami we Wspolnocie jest zupelnie odmienna niz w Stanach Zjednoczonych.
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Zuzycie zboz, gtownie pszenicy i kukurydzy, w przemysle wytwarzajacym etanol do transportu,
stanowi zaledwie 3% catkowitej unijnej konsumpcji zb6z w roku 2010. Catkowite zuzycie zb6z do
produkeji paliw w 2010 roku F.O. Licht oblicza na mniej niz 9 min ton.

Roczne tempo wzrostu jest wszakze spektakularne, jako ze zapotrzebowanie na zboza do produkcji
bioetanolu zwigkszylo si¢ w ciagu ostatnich pigciu lat ponadpigciokrotnie — w oparciu o coraz
szerzej zakrojone instytucjonalne nakazy w tym wzgledzie.

Najnowsze dane dotyczace wykorzystania zb6z moéwia o wzroscie napedzanym rosnaca
dostgpnoscia zboz jakosci paszowej, co bylto nastgpstwem dobrych zbioréw tak w roku 2008, jak i
2009.

Produkujacy 400 miln litrow bioetanolu zaklad Ensus w brytyjskim Teeside ma w planach
zuzywanie 1,2 mln ton pszenicy paszowej rocznie - pracujac przy pelnych mocach przerobowych;
surowiec pozyskuje w Wielkiej Brytanii i w catej Europie za posrednictwem firmy Glencore.

Wielka Brytania i Europa tradycyjnie wytwarzaja nadwyzki pszenicy paszowej, przy czym Anglicy
eksportuja zazwyczaj corocznie 2-3 min ton tego surowca.

Jednak pod uwage bierze si¢ zmiang tej sytuacji, gdy powstanie tego nowego zakladu ma
zdecydowanie zmieni¢ brytyjski model handlu pszenica. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, gdy
zboze bedzie sig¢ importowaé na potudnie, natomiast wigcej pszenicy bedzie kierowane na potnoc z
przeznaczeniem do produkcji bioetanolu, zuzywajac szacunkowo 10% rocznych brytyjskich
zbioréw — wigcej niz nadwyzka krajowa.

Potencjat konsumpcji unijnych zb6z ma dalej wzrastac. Abengoa w Rotterdamie bedzie wytwarzac
480 mln litrow bioetanolu 1 360 000 ton DDGS rocznie, natomiast w przysztym roku Vivergo Fuels
otworzy w Humberside zaktad o potencjale produkcyjnym 420 mln litréw.

Lacznie te dwie nowe przetwornie maja potencjalne dodatkowe roczne zapotrzebowanie na 2,3 min

ton zb6z paszowych. W ciagu nadchodzacego roku rynki bgda bacznie obserwowac tg sytuacje, w
polaczeniu z obecnym kurczeniem si¢ zapasow.

Roczne swiatowe zuzycie surowcow do produkcji etanolu w celach transportowych (tys. ton)

2010 2009 2006
Unia Europejska 8 800 6 700 2 700
Kanada 2 800 2 600 660
Stany Zjednoczone 113 500 101 500 46 000
Australia 550 450 30
Chiny 5000 4900 4200
Pozostale 250 100 0
Zboza tacznie 130 900 116 250 53 590

Uwaga: Zboza (pszenica, kukurydza, zyto, sorgo, owies, pszenzyto, jeczmien)
Zrédto: F.O. Licht

Zrédlo: Agra Europe Weekly z 20 sierpnia 2010 r. “EU sees continued shift to wheat for
ethanol”
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BANK SWIATOWY: TO CENY ENERGII
SUROWCOWEGO W 2008 ROKU

DOPROWADZILY DO BOOMU

Nowy dokument Banku Swiatowego w sprawie boomu surowcowego w latach 2006-08 wykryt,
Ze wyisze ceny energii byly najsilniejszym czynnikiem wzrostu cen zywnosci.

Raport, ktorego wspotautorem jest szef ekonomistow DG Rolnictwo Tassos Haniotis,
marginalizuje przy tym rol¢ innych zjawisk, takich jak produkcja biopaliw, popyt z krajow
rozwijajacych si¢ i ogdlnie czynniki fundamentalne rynkow rolnych.

Dokument, przygotowany pod auspicjami Grupy ds. Perspektyw Rozwoju (w ramach) Banku
Swiatowego, przypomina, ze w wielu przypadkach w okresie, kiedy ceny zaczely raptownie piaé
si¢ do gory, zapasy produktow spozywczych byly na poziomie najnizszym od lat 70. ubieglego
wieku. Niemniej jednak podkresla sig, ze nawet jesli obecnie ceny, przy towarzyszacych im
wzlotach i1 spadkach, zaczynaja si¢ stabilizowaé, wigkszos¢ towardw rolnych w ujeciu realnym
kosztuje dwukrotnie wigcej niz w 2000 roku.

Sugeruje to — twierdzi autor — ze ,,dominujacy wptyw na rozwdj sytuacji na rynkach surowcow, a
zwlaszcza na rynkach zywno$ciowych, ma prawdopodobnie silniejsze powiazanie migdzy cenami
energii a surowcow nieenergetycznych”.

Boom surowcowy w latach 2006-08 odrdzniat si¢ od poprzednich gwaltownych zwyzek (lata 70.
XX wieku, wojna koreanska) tym, ze jako jedyny objat jednoczesnie trzy gtéwne grupy surowcow:
energi¢, metale oraz rolnictwo.

O ile wzrosty cen surowcow rolnych byty nizsze niz zwyzki notowan surowcow energetycznych i
metali, o tyle wskazano, iz miedzy zachowaniem cen paliw i surowcow innych niz energetyczne
wystapila silna korelacja.

Analiza zidentyfikowata wyrazny efekt domina mig¢dzy energia a rolnictwem, i migdzy jednym
surowcem spozywczym a kolejnym, pozwalajacy na to, aby zwyzki cen surowcoéw energetycznych
przeniosty si¢ na sektory upraw.

Raport stwierdza: ,,Wydarzenia majace miejsce w jednym sektorze (np. zwigkszony popyt na
kukurydzg do produkcji etanolu) beda wptywaé na inne rynki (chociazby pszenicy) poprzez
realokacj¢ zasobow, w szczego6lnosci ziemi.”

Wyjasnia si¢, ze podczas gdy niskie zapasy i stabe zbiory faktycznie sprawity, iz $wiat stal si¢
wrazliwy na wzrosty cen, to jednak trendy cen energii zawazyly w sposob decydujacy na
czynnikach fundamentalnych na rynkach zb6z i to one tak naprawde doprowadzily do eksploz;ji
rynku. Autorzy pisza: ,,Nasze wyniki wskazuja tez, ze fundamentalne czynniki rynku rolnego
wydaja si¢ w krotkim terminie odgrywac nieco mniejsza rolg anizeli w przesztosci i maja tendencje
do utraty znaczenia na rzecz znacznie silniejszego wptywu cen energii".

Popyt ze strony krajéw rozwijajacych si¢
»Jest mato prawdopodobne, aby na ceny surowcoéw spozywcezych dodatkowa presje wywart popyt

gospodarek wschodzacych", dodaja autorzy, chociaz zapotrzebowanie na energi¢ w szybko
rozwijajacych si¢ krajach, takich jak Chiny, mogto mie¢ jakis posredni wptyw.
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Dokument stwierdza natomiast, ze wptyw biopaliw na ceny Zywnosci — uznany swego czasu za
glownego kozta ofiarnego tamtych turbulencji — ,,nie byt tak wielki, jak poczatkowo sadzono”.

Za najwazniejszy potencjalny czynnik prowadzacy do gwaltownego wzrostu cen uznano natomiast
nie konkretna zamiang powierzchni uprawnych przeznaczonych do wytwarzania zywnos$ci na
produkcje biopaliw, lecz raczej ,,granie surowcami przez inwestorow na rynkach finansowych".

Sila sprawcza

Dokument odkryt, ze sita sprawcza kryjaca si¢ za innymi czynnikami byly obawy dotyczace
zwyzkujacych cen energii. Uznano, Ze rozwazania nad alternatywnymi zrédtami energii, w $wietle
niebotycznie wysokiego udzialu paliw kopalnych, ignorowaly normalne relacje podazowo-
popytowe.

»Oczekiwania dotyczace zuzycia kukurydzy do produkcji biopaliw mogly doprowadzi¢ do
wysokich cen pszenicy nawet przy obecnosci rekordowych poziomdéw zapasow tej ostatniej”,
stwierdza si¢ w raporcie.

Inne zidentyfikowane diugoterminowe czynniki kryjace si¢ za gwattownymi zwyzkami cen to
niskie, w poprzednich latach, inwestycje w sektor surowcow wydobywczych, aktywnos¢ funduszy
inwestycyjnych prowadzonych przez instytucje finansowe, ktore zdecydowaty si¢ wlaczy¢ surowce
do grona swych produktow finansowych, a takze geopolityczne obawy zwigzane z rynkami energii.

Woyjasniono ponadto, iz ,,ekspansja fiskalna” i ,,zbyt swobodna polityka monetarna” wytworzyly
srodowisko bardziej sprzyjajace wzrostom cen, natomiast stabnacy dolar postuzyl wzmocnieniu
popytu na surowce wsrod konsumentow z krajow, ktdre nie postuguja si¢ amerykanska waluta.

Zrédlo: Agra Europe Weekly z 20 sierpnia 2010 r. “Energy process drove 2008 commodity
boom — World Bank”
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